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3. Zabezpieczenie obligacji

przez siebie waloréw i nawet mimo niskiego oprocentowania emi-
towanych obligacji, popyt na ich papiery z reguly znacznie przewyz-

sza podaz.

Reasumujac zatem, ustanowienie zabezpieczenia ma charakter do-
browolny, zmniejsza ryzyko inwestoréw i podnosi atrakcyjno$¢ emito-
wanych obligacji. Brak zamknigtego katalogu zabezpieczenh umozliwia
natomiast skorzystanie z r6znych sposobow zabezpieczenia wierzytel-
nosci przewidzianych w polskim prawie.

Jak juz wskazano, dwie zasadnicze grupy zabezpieczen to zabez-
pieczenia rzeczowe i osobiste. Przykladowe formy takich zabezpieczen
przedstawiono w tabelach.

Tabela 4. Zabezpieczenia rzeczowe

Zabezpieczenia rzeczowe

Hipoteka

Obcigzenie nieruchomosci prawem, na mocy ktorego wierzyciel (obliga-
tariusze reprezentowani przez administratora hipoteki) moze dochodzié
zaspokojenia z nieruchomo$ci bez wzgledu na to, czyja stala si¢ wlas-
noscia, i z pierwszenstwem przed wierzycielami osobistymi wiasciciela
nieruchomosci

Podstawa prawna: u.k.w.h.

Zastaw

Obciazenie rzeczy ruchomej prawem, na mocy ktoérego wierzyciel moze
dochodzi¢ zaspokojenia z rzeczy bez wzgledu na to, czyja stala si¢ wias-
noscia, i z pierwszenstwem przed wierzycielami osobistymi wlasciciela
rzeczy, wyjawszy tych, ktdrym z mocy ustawy przystuguje pierwszenstwo
szczegblne

Podstawa prawna: art. 306 i n. k.c.

Zastaw
rejestrowy

Przedmiotem tego zastawu podobnie jak zastawu zwyktego moga by¢
rzeczy ruchome lub zbywalne prawa majatkowe

Do ustanowienia zastawu rejestrowego potrzebna jest pisemna umowa
mi¢dzy osoba uprawniong do rozporzadzania przedmiotem zastawu
(zastawca) a wierzycielem (zastawnikiem — administratorem zastawu)
oraz wpis do rejestru zastawow; w odroznieniu od zastawu zwyklego
zastawiona rzecz nie musi by¢ wydana zastawnikowi

Podstawa prawna: u.z.r.
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Zabezpieczenia rzeczowe

Zastaw Zastaw na prawach do Srodkow pienieznych, wierzytelnoSciach kredy-
finansowy | towych lub na instrumentach finansowych niemajacych postaci doku-
mentu; do ustanowienia zastawu finansowego potrzebna jest umowa

w zwyktej formie pisemnej i adnotacja na rachunku Srodk6éw pienigznych
lub rachunku papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem zabezpie-
czenia; ustanawiajacym lub przyjmujacym zabezpieczenie musi by¢ insty-
tucja finansowa; nie jest wymagana rejestracja w prowadzonym przez
sad rejestrze zastawow

Podstawa prawna: ustawa o niektorych zabezpieczeniach finansowych!

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Tabela 5. Zabezpieczenia osobiste

Zahezpieczenia osobiste i inne

Udzielana na zlecenie emitenta w formie jednostronnego
zobowigzania gwaranta (banku) do sptacenia odsetek badz
Gwarancja bankowa warto$ci nominalnej, jesli we wiasciwym terminie nie dokona
tego emitent

Podstawa prawna: art. 81 u.p.b.

Umowa, na mocy ktorej porgczyciel zobowigzuje si¢ wzgle-
dem wierzyciela wykona¢ zobowigzanie na wypadek, gdyby
dtuznik zobowigzania nie wykonal; poniewaz jednak obliga-
tariusze (wierzyciele) nie moga uczestniczy¢ jako strona
Poreczenie w umowie o udzielenie porgczenia, gdyz nie sg jeszcze
znani, w dotychczasowej praktyce stosowano umowy pomig-
dzy emitentem a por¢czycielem, na rzecz obligatariuszy
(tzw. $wiadczenie na rzecz osoby trzeciej — art. 393 k.c.).

Podstawa prawna: art. 876-887 k.c.

Przeniesienie na obligatariuszy wierzytelnosci naleznych
emitentowi z innego stosunku prawnego; dopuszczalna

Cesja wierzytelnosci w tym przypadku jest jedynie warunkowa cesja wierzytelnosci
(przelew) istniejacej lub przysziej

Podstawa prawna art. 509-518 k.c.

Zrodlo: opracowanie wlasne.

! Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych,
Dz.U.z2012r., poz. 942 j.t.





